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Seltene Erden

Fabrikbander in Europa
konnten bald stillstehen

Chinas neue Exportrestriktionen fiir seltene Erden kénnten Europas Autoindustrie
empfindlich schaden. Die Abhingigkeit des Westens birgt auch militirische Risiken.

Judith Henke Frankfurt

er européischen Automobilin-
dustrie drohen wegen der ver-
schérften chinesischen Ausfuhr-
kontrollen fiir seltene Erden im
schlimmsten Fall Produktions-

unterbrechungen. Davor warnen meh-
rere Experten, darunter David Bender,
Co-Leiter von Remloy, einer Tochter
des Technologiekonzerns Heraeus, die
auf das Recycling von Seltenerd-Mag-
neten spezialisiert ist.

,Europa ist auf eine lingerfristige
Unterbrechung bei seltenen Erden
nicht vorbereitet®, sagt er.

Das betrifft vor allem die sieben
schweren seltenen Erden, fiir die Chi-
na nun schirfere Exportkontrollen er-
lassen hat: Samarium, Gadolinium,
Dysprosium, Terbium, Lutetium,
Scandium und Yttrium. Denn bei ih-
nen dominiert China nahezu vollstan-
dig die Mitte der Lieferkette: Aufler-
halb der Volksrepublik gibt es nur drei
Raffinerien, die im Industrieformat sel-
tene Erden verarbeiten. Keine von ih-
nen ist auf schwere seltene Erden spe-
zialisiert.

Das nutzt China nun als Hebel im
Handelskonflikt mit den USA. Doch
auch die Lieferketten nach Europa sind
derzeit abgeschnitten, wie Jan Giese
erzahlt. Giese ist Seltenerd-Experte
beim Rohstoffhindler Tradium, der
unter anderem seltene Erden fur In-
dustriekunden beschafft und einlagert.

»Aktuell verzogern sich unsere Be-
stellungen aufgrund der Prifung durch
den Zoll in China“, sagt er. Nun hatte
Tradium aber erste Dokumente zur
Bearbeitung erhalten. ,, Auf Basis unse-
rer Erfahrungen mit Gallium und Ger-
manium rechnen wir dennoch mit ei-
ner gewissen Wartezeit bis zur tatsich-
lichen Auslieferung.“

Giese bezieht sich hier auf Chinas
Exportrestriktionen fiir die Halbleiter-
metalle Gallium und Germanium in
die USA, die die Volksrepublik im ver-
gangenen Jahr erlassen hatte. Auch
diese Maf$nahmen fithrten dazu, dass
Lieferungen nach Europa mehrere
Wochen lang unterbrochen wurden.
Mittlerweile werde chinesisches Gal-
lium und Germanium wieder in die EU

geliefert, jedoch limitiert und nur nach
Erhalt der Exportlizenzen. US-Impor-
te aus China blieben ausgesetzt.

Wir sehen derzeit keine Anzei-
chen dafiir, dass China Europa voll-
standig von seltenen Erden oder darauf
basierenden Produkten wie Magneten
abschneiden will“, betont Giese. Den-
noch rechnet er erst in etwa drei Mo-
naten wieder mit Seltenerd-Lieferun-
gen nach Europa.

In der Magnetindustrie herrsche
deshalb Sorge, sagt Ellie Saklatvala,
Leiterin Nichteisen-Mirkte beim
Preisanalysten Argus Media: ,Wenn
nun zwei bis drei Monate keine Liefe-
rungen nach Europa gelangen, konnte
es in der Magnetindustrie und der Au-
toindustrie zu Produktionsunterbre-
chungen kommen.* Derzeit wiirden
nicht nur schwere seltene Erden nicht
geliefert werden, sondern es seien auch
einige Lieferungen von seltenen Erden
betroffen, die nicht von den Importres-
triktionen erfasst sind. ,,Das liegt da-
ran, dass nun auch viele chinesische
Zollbeamte vorsichtig sind, auflerdem
verkaufen auch einige chinesische
Handler derzeit nichts.“

Das wirkt sich auch auf die Preise
der Rohstoffe aus. ,,Marktteilnehmer
sind derzeit bereit, fir seltene Erden
sehr hohe Preise zu zahlen®, sagt Sa-
klatvala. Trotzdem gebe es wenig Ver-
kaufe, da Lagerbestiande auerhalb
Chinas niedrig seien und niemand sich
von seinen Vorraten trennen wolle. Vor
den neuen Exportbeschrinkungen sah
das anders aus: ,,Seltenerd-Preise sind
eigentlich seit 2022 gesunken, da es
wegen der wirtschaftlichen Lage weni-
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ger Nachfrage gab, die chinesischen
Produzenten aber zugleich ihre Pro-
duktion erhoht haben.*

Die niedrigen Seltenerd-Preise der
vergangenen Jahre haben auch Inves-
titionen in westliche Abbau- und Ver-
arbeitungsprojekte ausgebremst. Chi-
na hat in den vergangenen Jahren stark
in Seltenerd-Lieferketten investiert
und den Abbau sowie die Verarbeitung
mit staatlichen Geldern gefordert.

Gerade bei der Weiterverarbeitung
hat sich die Volksrepublik einen Wis-
sensvorsprung erarbeitet, der fiir den
Westen schwer aufzuholen ist. Nun
hat China die Kontrolle tiber den
Markt fir Magnetmaterialien — und
kann diese zu Preisen anbieten, die in-
ternational nicht zu unterbieten sind.
Seltenerd-Projekte aufSerhalb von Chi-
na sind daher in der Regel wirtschaft-
lich nicht konkurrenzfahig.
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Eines der wenigen westlichen Sel-
tenerd-Unternehmen ist der australi-
sche Produzent Lynas, der eine grof3e
Verarbeitungsanlage in Malaysia be-
treibt. Lynas plant nach eigenen Anga-
ben, seine Anlage bis Juni zur Produk-
tion von Dysprosium und Terbium
auszubauen. Fiir beide schweren selte-
nen Erden gibt es laut Experte Giese
keine industrielle Wertschopfungsket-
te auflerhalb Chinas. Sie seien fur
Hochleistungsmagnete unverzichtbar,
da sie dafiir sorgen, dass die Magnet-
kraft nicht bei Hitze verloren geht.

Die Hochleistungsmagnete, die vor
allem bei Elektroautos, aber auch bei
Windradern zum Einsatz kommen,
bestehen unter anderem aus Neodym,
das zu den leichten seltenen Erden ge-
hort.

USA planen strategische
Vorratshaltung

Auch bei Neodym dominiert China
grofie Teile der Lieferkette, teils zu
uber 90 Prozent. Doch immerhin gibt
es eine Handvoll westliche Produzen-
ten, etwa das US-Unternehmen MP
Materials, das Neodym nicht nur ab-
baut, sondern auch derzeit eine Mag-
netfabrik er6ffnet.

Auch das Unternechmen USA Rare
Earth baut derzeit eine Magnetfabrik
und besetzt ein Seltenerd-Vorkommen
in Texas. Die Aktien beider Unterneh-
men legten deutlich zu, weil US-Prisi-
dent Donald Trump eine Untersu-
chung zu moglichen Zollen auf kriti-
schen Mineralien eingeleitet hat.

Zudem bereitet die US-Regierung
Berichten zufolge eine sogenannte
Executive Order vor, um die strategi-
sche Vorratshaltung von kritischen

Metallen vom Pazifikgrund zu ermég-
lichen. Auflerdem teilte die US-Regie-
rung mit, dass sie ein Notgenehmi-
gungsverfahren fiir Bergbauprojekte in
den USA einfiihren werde.

,Diese Maf$nahmen deuten darauf
hin, dass die Regierung versteht, dass
wir unsere Lieferkette im Inland aus-
bauen missen®, sagt Steven Schoff-
stall, Direktor fur ETF-Produktmana-
gement bei Sprott Asset Management
gegeniiber Bloomberg. ,Wenn man et-
was mit Zollen belegen will, dann doch
wohl mit dem Ziel, die entsprechende
Industrie im eigenen Land zu stirken
- in der Hoffnung, dass Investitionen
folgen.“

Argus-Expertin Saklatvala ist aller-
dings skeptisch, ob Importzolle aufkri-
tische Mineralien wirklich zielfithrend
sind, um die heimische Produktion zu
starken. Die Risiken seien grof3, da die
USA derzeit bei vielen kritischen Roh-
stoffen importabhingig sei. ,, Aggressi-
ve Zolle konnten der US-Industrie
stark schaden®, warnt sie.

Zudem haben Seltenerd-Projekte
eine lange Vorlaufzeit: Von der Entde-
ckung eines Vorkommens bis zur Pro-
duktion dauert es im Schnitt 15 Jahre.
Unternehmen konnten bei neuen In-
vestitionen weiterhin zogerlich sein, da
die politischen Rahmenbedingungen
in den nichsten 20 Jahren schwer kal-
kulierbar seien, sagt Seltenerd-Experte
Giese.

Er halt es fur fraglich, ob Europa
aus der Situation lernt und in eigene
Projekte investiert. Ein erster Schritt
konnte eine Lagerhaltung sein, wie sie
Japan, Korea und die USA bereits ha-
ben. ,Die EU ist auf Lieferunterbre-
chungen am schlechtesten vorberei-
tet*, sagt er. Bedenklich ist das auch aus
sicherheitspolitischen Aspekten. Denn
einige seltene Erden sind auch fir mi-
litarische Anwendungen wichtig. So
hat die Nato Ende des vergangenen
Jahres eine Liste von zwolf verteidi-
gungskritischen Rohstoffen veroffent-
licht. Dazu zahlen auch seltene Erden.

,Seltene Erden sind langst sicher-
heitskritische Schlisselressourcen®,
sagt Remloy-Co-Leiter Bender. Stra-
tegische Industriepolitik sei hier tiber-
fallig.
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